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 المستخلص:

 استجابة السیاسة المالیة في العراقتحلیل تأثیر تقلبات أسعار النفط الخام في و یھدف البحث الى قیاس         

وجود علاقة طردیة غیر خطیة . وتوصل البحث الى NARDL) باستعمال نموذج 2017 – 1990للمدة (

طویلة الاجل بین تقلبات أسعار النفط الخام في السوق الدولیة واستجابة السیاسیة المالیة في العراق للمدة 

%)، 650.0%) سیؤدي إلى زیادة النفقات العامة بنسبة (1خام بنسبة (سعر النفط ال زیادةعند  المبحوثة نفسھا،

%)، واذا تغیرت 0.628بنسبة ( العامة %) فسیؤدي إلى انخفاض النفقات1واذا انخفض سعر النفط بنسبة (

إن حصول صدمة كما و %)،0.941%) فستؤدي الى تغیر النفقات العامة بنسبة (1الإیرادات العامة بنسبة (

النفط الخام فستؤدي الى زیادة النفقات العامة للعراق حیث تبلغ ذروتھا بعد فصل من الصدمة في أسعار 

 وبعدھا تبدأ بالانخفاض حتى تعود للتوازن بعد ستة فصول من الصدمة.

تقلبات أسعار النفط الخام، النفقات العامة، الإیرادات العامة، استجابة السیاسة المالیة،  الكلمات المفتاحیة:

NARDL. 

The Effect of Crude Oil Price Volatility on the Iraqi Fiscal Policy 

Response (1990-2017) 

Abstract: 

              The study aims at measuring and analyzing the effect of crude oil price 

volatility on the Iraqi fiscal policy response (1990-2017) using NARDL model. The 

study found that there is a positive، non-linear، long-term relation between the 

volatility in the global market and the fiscal policy of Iraq for the enquiry period. It 
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revealed that an (1%) increase in crude oil price will lead to an increase in public 

expenditures by (%0.650) while a (1%) decrease in crude oil price will lead to a 

decrease in public expenditures by (%0.628). It also revealed that a (1%) change in 

state revenues of Iraq will lead to a change in public expenditures by (%0.941). In 

addition, study found that any shock occurs in crude oil prices will lead to an 

increase in public expenditures of Iraq to reach its peak after one season. After the 

passage of six seasons since the shock started، public expenditure will be reached to 

equilibrium before the shock. 

Keywords: Crude Oil Price Volatility، State Expenditures، State Revenues، Fiscal 

Policy Response، NARDL. 

  مقدمة:ال

یزخر التاریخ باكتشافاتٍ غیرت مجرى حیاة الأمم، إلا إن اكتشاف الذھب الأسود غیر مجرى            

التاریخ. حیث یعتبر النفط في العصر الحدیث ماكنة للتنمیة الاقتصادیة؛ الامر الذي جعلھ قناةً تسلكھا الدول 

الدول المصدرة للنفط اقتصاداتٍ ریعیة النفطیة للتنمیة الاقتصادیة. ومما لا ریب فیھ أن معظم اقتصادات 

(نفطیة) وإن باقي القطاعات لا تكاد تسھم فیھ إلا بنسبة ضئیلة مما جعلھا اقتصاداتٍ لا تتمیز بالتنوع 

(Diversification) ؛ الامر الذي جعل من إیراداتھا العامة عرضة لتقلبات أسعار النفط في السوق الدولیة

یة والمتقدمة على حدٍ سواء، مما جعل السیاسة المالیة للدول المصدرة للنفط والتي تنتاب الاقتصادات النام

 مرتبطةً ارتباطاً وثیقاً بتقلبات أسعار النفط بعد أن ولجت ھذه الاقتصادات في الاقتصاد المعولم.  

 مشكلة البحث:
 السؤال الآتي:  حول تتمحور مشكلة البحث

 ؟العراقابة السیاسة المالیة في ھل تؤثر تقلبات أسعار النفط الخام في استج -

 فرضیة البحث:
 ینطلق البحث من الفرضیة الاتیة:   

وجود علاقة طردیة غیر خطیة طویلة الاجل بین تقلبات أسعار النفط الخام واستجابة السیاسة المالیة  -

 العراق.في 
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 اھداف البحث:
 السیاسة المالیة في العراق. قیاس وتحلیل العلاقة بین تقلبات أسعار النفط الخام واستجابة -1

 لعراق.لمعرفة مدى تأثیر حصول صدمة في أسعار النفط الخام على استجابة السیاسة المالیة  -2

 منھجیة البحث:
یعتمد البحث على المنھجین الاستقرائي والاستنباطي في تحدید تأثیر تقلبات أسعار النفط الخام في استجابة  

 .للعراق السیاسة المالیة

 أھمیة البحث:
تكمن أھمیة البحث في إظھارهِ لأھمیة النفط في اقتصادات الدول المصدرة لھ على الرغم من كونھ مورداً        

ناضباً، فضلاً عن كونھ المُمَول الوحید للتنمیة الاقتصادیة في ھذه الدول، وإن البحث یحاول تحدید المشاكل 

سعار النفط الخام واستجابة السیاسة المالیة، وإن نتائج البحث یمكن والمحددات التي تشوب العلاقة بین تقلبات أ

 في مجالاتِ دراسات أسعار النفط ومتغیرات السیاسة المالیة.   أن توضع كمؤشراتٍ مرجعیةٍ لبحوثٍ مستقبلیةٍ 

 الإطار المكاني والزماني للبحث: 
 الإطار المكاني: ھو العراق.  - أ

 ).2017 – 1990الإطار الزماني: المدة ( - ب

 الاسالیب الاحصائیة:
تم اللجوء الى استعمال الاسالیب الاحصائیة المتقدمة والمتمثلة بنموذج الانحدار الذاتي للتوزیعات           

 ).(Eviews10؛ باعتماد البرنامج الاحصائي (NARDL)المتباطئة غیر الخطي 

 ھیكلیة البحث:
إذ تناول المطلب الأول الإطار النظري لمفھوم السیاسة المالیة وسعر  ینجرى تقسیم البحث الى مطلب        

النفط، فضلاً عن الیة التفاعل بین ریع النفط الخارجي وأنواع الریع المتولدة داخلیا في الاقتصاد المحلي. في 

  .وتقدیره NARDLالجانب التطبیقي إذ تناول توصیف النموذج  نيحین تناول المطلب الثا
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 ب الأول: الإطار النظريالمطل

 أولا: مفھوم السیاسة المالیة:

) بانھا استعمال النفقات العامة والایرادات العامة كوسائل Fiscal Policyتعرف السیاسة المالیة (         

العامة ، كما وتعرف السیاسة المالیة بانھا استعمال أدوات المالیة [1]للتأثیر في العوامل المحددة للإنتاج الكلي

من برامج الانفاق فضلاً عن الإیرادات العامة لدفع متغیرات الاقتصاد الكلي كالناتج المحلي الإجمالي 

، كما ویعرف اخرون السیاسة المالیة بانھا استعمال [2]والتشغیل والاستثمار نحو تحقیق الأھداف المرغوبة

ویرى الباحث ان السیاسة المالیة ھي استعمال ، [3]النفقات العامة والایرادات العامة للتأثیر في الاقتصاد

النفقات العامة والایرادات العامة لتحقیق الأھداف الاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة التي ترغب الحكومة 

 فیھا. 

 ثانیاً: مفھوم سعر النفط:
یمة سلعة النفط . فسعر النفط ھو ق[4]عن قیمة السلعة معبراً عنھا بالنقود (The Price)یعبر السعر       

 [5].معبراً عنھا بوحدة النقد لمدة زمنیة محددة وفي ظل مجموعة من العوامل الاقتصادیة والسیاسیة والمناخیة

 

  :ثالثاً: آلیة التفاعل بین ریع النفط الخارجي وأنواع الریع المتولدة داخلیا في الاقتصاد المحلي

     ).1( كما موضحة في المخطط

 
 الموارد الاقتصادیة في الدولة الریعیة): تدفق 1مخطط (

ً لدخل الدولة الریعیة، ویتم إعادة تدویر الریع الخارجي داخل      یعتبر ریع النفط الخارجي مصدراً رئیسا

مما یؤدي الى ظھور أنواع ثانویة من الریع  الاقتصاد المحلي عبر الموازنة العامة (برامج الانفاق العام)

 .[6]والرعایة الاجتماعیة والمدفوعات التحویلیةكالإنفاق على المشاریع 
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ومن ناحیةٍ أخرى تقوم الحكومة باستثمار جزء من ریع النفط الخارجي في الخارج من خلال عمل         

محفظة استثماریة في الخارج (كالاستثمار في السندات والأسھم) مما یضیف أنواع جدیدة من الدخل (الفوائد 

تعمل مرة أخرى، وإن درجة الاعتماد على أنواع مختلفة من دخل الریع الخارجي: كریع والارباح) للدولة لتسُ

النفط والریع المحلي وریع المعادن الأخرى وتحویلات العاملین وإیرادات المحفظة الاستثماریة، لا تقتصر 

على الاقتصاد عادة على الحجم المسجل لأنواعھا المختلفة من الدخل الخارجي فقد تمارس تأثیرات مضاعفة 

 .[7]المتلقي، حیث یتولد مضاعف الدخل الخارج یشبھ المضاعف الكینزي من ناحیة التأثیر في الطلب الفعال

وھنالك نمط من التحالف نشأ بین الدولة الریعیة ونخبة الاعمال الجدیدة (التجار والمقاولون والممولون)         

من علاقتھم الجدلیة كما  ودورة رأس المال الدولیة الناشئة، وینجم عن ھؤلاء الثلاثة ردود أفعال كامنة نابعة

 الاتي:  )2مخطط (في ال

 
 بین الدولة ونخبة الاعمال الجدیدة وراس المال الدولي في الدولة الریعیة ): العلاقة الجدلیة2مخطط (
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: قیاس وتحلیل تأثیر تقلبات أسعار النفط الخام في استجابة السیاسة المالیة نيالمطلب الثا
 ) 2017 – 1990للعراق للمدة (

 :)ARDLأولاً: نماذج الانحدار الذاتي للتوزیعات المتباطئة (

 ): Linear ARDLنموذج الانحدار الذاتي للتوزیعات المتباطئة الخطي (  -1
) أحد Auto Regressive Distributive Lagیعد نموذج الانحدار الذاتي للتوزیعات المتباطئة (          

جوسلیوس   –، اختبار جوھانسن Johansen 1988  أسالیب التكامل المشترك كـ(اختبار جوھانسن

Johansen – Juselius 1990) ویعد محمد ھاشم باسران وشِن وسمیث ،(Mohammad Hashem 

Pesaran، Shin and Smithویتمیز نموذج  ) واضعوا النموذج الخطي ،ARDL  بإمكانیة تطبیقھ على

العینات سواء كانت صغیرةً أم كبیرة، فضلاً عن  إمكانیة تطبیقھ سواء كانت المتغیرات ساكنة عند الفرق 

 :[9]، ویقدر الانحدار وفقاً للصیغةI(0)[8]والمستوى  I(1)أم مزیج من الفرق الأول  I(1)الأول 

∆Yt = ∝ + m1Yt-1 + m2X1t-1 + m3X2t-1 + ∑ ୀ૚࢏࢖ࢼ i Yt-i + ∑ ୀ૚࢏࢖࣌ i X1t-I + ∑ ୀ૚࢏࢖ࢾ i X2t-i   

+ еt  ……………….(1)   

لاختبارِ وجودِ العلاقاتِ طویلةِ الأجلِ، ففرضیةُ العدمِ تنصُ على عدمِ وجودِ علاقةٍ  (F)وتستعمل إحصائیة 

)، في حین تنصُ الفرضیة البدیلة على وجودِ علاقةٍ توازنیةٍ  H0: m1 = m2 = m3 = 0طویلةِ الاجلِ (یعني: 

 طویلةِ الأجلِ.

) الموسع ARDL(m ، n ، o)الخطوةِ الأولى، فإن نموذج (وإذا ما دعُِمَتْ علاقاتُ الاجلِ القصیرِ المستقرةِ في 

 : [10]یقدرُ باستعمالِ الصیغةِ الآتیةِ 

Yt = θ + ∑ ୀ૚࢏࢓࣋ i Yt-i  + ∑ ୀ૚࢏࢕ࢾ i X1t-i  + ∑ ୀ૚࢏࢔ࢽ i X2t-i  + ut  ……………….(2) 

 (2)في المعادلة  (m ، n ، o)لتحدیدِ عدد التباطؤات  (1)عن أقصى طول للتباطؤات في المعادلة  (ρ)ویعبر 

ً لمعیار المعلومات لـ من أجل تحدید الھیكل الأمثل لتوصیفِ  (AIC) (Akaike) والتي یتم اختیارھا وفقا

 ).  ARDLنموذج (

) وتقدیر مضاعفاتھ للأجل الطویل فتكون الخطوة الأخیرة ھي تقدیر ARDL(m ، n ،o)وبعد توصیف نموذج (

 نموذج تصحیح الخطأ وكالآتي: 

∆Yt = ∝ + ∑ ઴࢏࢓ୀ૚ i Yt-i  + ∑ ୀ૚࢏࢕࢜ i X1t-i  + ∑ ୀ૚࢏࢔࢑ i X2t-i + ࣅECMt-I + ࣖt  

……………….(3)   

 حیث إن: 

   ECMt-I  :حد تصحیح الخطأ.          یمثلλ: .تمثل سرعة تصحیح مستوى التوازن بعد الصدمة 
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ECMt) وإن إشارةَ      − i) ،ِیجبُ أنْ تكونَ سالبةً ومعنویةً لتأكیدِ اقترابِ الدینامیكیاتِ للتوازنِ الطویلِ الأجل

من عملیةِ التوازنِ والتي  -الاقتراب  -تعبرُ عن سرعةِ التصحیحِ (التعدیل)  (λ)فضلاً عن إن قیمةَ المعاملِ 

 . المالیة ) في السلاسلِ الزمنیة-1( بر منللسلاسلِ الزمنیةِ الحقیقیةِ وأك (0)و  (1-)غالباً ما تتراوح بین

مما یعني وجودَ تعني عدمَ وجودِ تقاربٍ  (0)عن الحالةِ التامةِ والتقاربِ اللحظي؛ في حین أن الـ (1-) وتعبرُ الـ

أكد على ضرورةِ التأكد من ثباتِ معلماتِ الأجل  قد (Pesaran)، فضلاً عن ذلك فإن صدمةٍ في العملیة

وتحدد أبرز الاختبارات المستعلمة لھذا الغرض،  (CUSUM Q2)و (CUSUM)الطویل وتمثل اختبارات 

 .Hannan-Quinn (HQ)و  Schwarz (SIC)و  Akaike (AIC)أطوال التباطؤات وفقاً لمعاییر 

 

 ): None Linear ARDLنموذج الانحدار الذاتي للتوزیعات المتباطئة غیر الخطي (  -2
للعدید من الانتقادات أبرزھا عدم صحة الفرضیة الخطیة للنموذج، إذ توجد  ARDLتعرض نموذج        

الذي دفع  العدید من الظواھر غیر الخطیة وبالتالي اقتصاره على الظواھر الخطیة والتي تمتاز بالندرة، الامر

لوضع نموذج الانحدار الذاتي غیر الخطي للتوزیعات المتباطئة  2014) في عام Yongcheol Shinشِن (

)Auto Regressive Distributive Lag a Nonlinear وذلك باستعمال عملیة التجزئة الإیجابیة (

یعمل بفروض  NARDL والسلبیة للمتغیر غیر الخطي لإیجاد علاقة الاجل القصیر والطویل، وإن نموذج

 وتوصیف النموذج في المطلب التالي.  [11]وبنفس شروطھ ARDLنموذج 

 ثانیاً: توصیف النموذج: 

 الى موجب وسالب وكالآتي:  (Oilp)یجب تجزئة المتغیر  NARDLلتقدیر نموذج       

OilP-   OilP+ +  OilPt = OilP0 +  

∑ = +OilPحیث إن:  ୀ૚࢐࢚∆  OilP+ = ∑ ୀ૚࢐࢚∆) ܠ܉ܕ  OilPj ،0)                                                 

  

OilP- = ∑ ୀ૚࢐࢚∆  OilP- = ∑ ୀ૚࢐࢚∆) ܖܑܕ  OilPj ،0)                                                                

∑ = ࢚࢟ وكالاتي:   NARDL(p،q،z)واستناداً الى ھذا الافتراض یتكون لدینا نموذج  ୀ૚࢐࢖ࣘ j ࢐ି࢚࢟ + ∑ ୀ૙࢐ࢗୀ૙ା࢐ࣂ) ା࢐ି࢚۾ܔܑ۽ + ି࢐ࣂ  ି࢐ି࢚۾ܔܑ۽ ) +  ∑ ୀ૚࢐ࢠࣁ ࢐ି࢚࢞ +  (4).…… ࢚ࢿ 

 : انخفاض اسعار النفط الخام.  OilP௧ି : ارتفاع أسعار النفط الخام.   OilP௧ା : النفقات العامة.    ௧ݕحیث إن: 

 : الإیرادات العامة. ௧ݔ            

والتي یجب ان تكون معلماتھا  NARDLوإن المعادلة أعلاه تمثل صیغة الأجل القصیر لتوصیف نموذج     

 مستقرة وألا تعاني من مشاكل الارتباط الذاتي وعدم ثبات التباین فضلاً عن عدم التوزیع الطبیعي. 
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ઢ࢚࢟ = ૚ି࢚ࣈ࣋  +  ∑ ୀ૚࢐૚ି࣋࢐࢟  ઢ࢐ି࢚࢟ +  ∑ ୀ૙࢐૚ିࢗା࢐࣐) ઢ࢐ି࢚ࡼ࢒࢏ࡻା + ି࢐࣐  ઢି࢐ି࢚۾ܔܑ۽ ) +∑ ୀ૙ࣚ࢐࢐࢞  ઢ(5)..…………… ࢐ି࢚࢞ 

 : سرعة تصحیح الخطأ.      ρ : حد تصحیح الخطأ .                                         ௧ିଵߦ     حیث إن:

ً ومعنویاً، فضلاً عن إن سرعة تصحیح الخطأ یجب أن تكون بین  ان حد تصحیح الخطأ یجب أن یكون سالبا

࢚࢟ઢ ). 0) و(-1( = ૚ି࢚࢟࣋  + ૚ାି࢚࢖࢒࢏࢕ ାࣂ  + ૚ିି࢚࢖࢒࢏࢕ ିࣂ  + ૚ି࢚࢞ࣅ  +  ∑ ࢏ି࢚࢟ઢ ࢏ࢽ ∑ ୀ૚࢏૚ି࢖+ ࢏ି࢚࢖࢒࢏࢕ઢ ࢏࣊ +  ∑ ୀ૙࢏૚ିࢗୀ૙࢏૚ିࢠ࢏ି࢚࢞ઢ ࢏ࣁ     ………………(6) 

 . NARDLتمثل المعادلة أعلاه صیغة الاجل الطویل لنموذج 

 ثالثاً: تحدید البیانات: 

) بملایین الدولارات الامریكیة X)، والایرادات العامة (Yلقد تم استعمال بیانات النفقات العامة (       

 ) الجاریة وبالدولار الأمریكي. OilPوبالأسعار الجاریة، وأسعار النفط الخام (

) باستعمال Q4 – 1990.Q1.2017(ربع سنویة) للمدة ( وقد تم تحویل ھذه البیانات إلى بیانات فصلیة       

) مشاھدة، وتظھر 112) وباللوغاریتم الطبیعي وبھذا یكون حجم العینة المستعملة (Littermanطریقة (

 ) الاتي:  1( ھذه العینة على وفق الشكلبیانات 

)                Oilp) للعراق، وأسعار النفط الخام (X) والإیرادات العامة (Y) النفقات العامة (1شكل (ال
 )2017 – 1990للمدة (
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 ) للعراق:NARDLرابعاً: الإحصاءات الوصفیة واختبارات جذور الوحدة لنموذج (

 للعراق (NARDL)لنموذج  ) الإحصاءات الوصفیة واختبارات جذور الوحدة1جدول (

 الإحصاءات الوصفیة: - أ
LnOilP LnX LnY  
1.665374 8.204947 7.831713  Mean 

 Median 
 Maximum 
 Minimum 
 Std. Dev. 
 Skewness 
 Kurtosis 
 Jarque-Bera 
 Probability 
 Sum 
 Sum Sq. Dev. 
 Observations

1.712717 8.489427 8.164553 
3.650543 9.910045 10.16063 
0.034899 4.408287 3.170530 
1.025462 1.275230 1.477448 
-0.010026 -0.702625 -0.737212 
1.691280 2.837964 3.079818 
7.994703 9.337931 10.17471 
0.018364 0.009382 0.006174 
186.5219 918.9541 877.1519 
116.7245 180.5094 242.2966 

112 112 112 
 اختبارات جذر الوحدة:  - ب

 )Levelعند المستوى* ( عند الفرق الاول
LnX LnX LOilP LnY المتغیرات   

 
الاختبارات            

Prob T-
Statistic 

Prob T-
Statistic 

Prob T-
Statistic 

Prob T-
Statistic

0.000 11.566- 0.057 2.831- 0.002 4.034- 0.000 5.281- ADF 
0.000 12.036- 0.092 2.621- 0.003 3.901- 0.000 5.126- PP 

 )، وكذلك عند الفرق الأول.Intercept*یتضمن النموذج عند المستوى حد التقاطع (

) في الجزء (أ) إحصاءات موجزة عن النفقات العامة والایرادات فضلاً عن أسعار النفط 1یظُھر جدول (      

) على 7.99 ،9.34 ،10.17للمتغیرات والبالغة ( ) (Jarque – Beraالخام، كما وتظھر إحصائیة اختبار

 ، 0.018)  والبالغة (P – Value)التوالي مما یعني إن توزیع السلاسل الزمنیة غیر طبیعي، وتؤكد ذلك قیمة 

%) مما یعني رفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل بأن 5على التوالي، وھي أقل من ( (0.006 ، 0.009

 لسلاسل الزمنیة غیر طبیعي.  توزیع ا

 (LnY)) إن السلسلتین الزمنیتین للنفقات العامة 1كما ویمكن أن نلحظ من الجزء (ب) في جدول (       

) T، حیث إن قیمة إحصائیة ( [I(0)]) عند المستوىStationarityساكنتان ((LnOilP) وأسعار النفط الخام 

%) مما یعني 5) أقل من (P – Valueالجدولیة، فضلاً عن قیمة () أكبر من ADF،PPلكلا الاختبارین (

رفض فرض العدم بأن السلسلة الزمنیة غیر ساكنة وقبول الفرض البدیل بسكون السلسلتان الزمنیتان، في حین 
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) T، حیث إن قیمة إحصائیة ([I(1)]ساكنة عند الفرق الأول  (LnX)إن السلسلة الزمنیة للإیرادات العامة 

%) مما یعني 5) أقل من (P – Value) أكبر من الجدولیة، فضلاً عن قیمة (ADF،PPلاختبارین (لكلا ا

 ض البدیل بسكون السلسلة الزمنیة.رفض فرض العدم بأن السلسلة الزمنیة غیر ساكنة وقبول الفر

 للعراق:  (NARDL)خامساً: تقدیر نموذج 

 للعراق (NARDL)نتائج تقدیر نموذج  )2جدول (
NARDL Model  

Dependent Variable: LnY 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 7.013823 0.077848 0.546009 LnY(-1) 

0.0116 2.569282 0.245208 0.630008 LnOILP_POS 

0.1921 -1.312859 0.254994 -0.334771 LnOILP_POS(-1) 

0.0522 1.963727 0.145254 0.285240 LnOILP_NEG 

0.0086 2.677809 0.159547 0.427235 D(LnX) 

0.0000 4.899724 0.584180 2.862319 C 

0.0000 7.358273- 0.061698 0.453991- CointEq(-1) 

Long-run estimates 

0.0258 2.261860 0.287513 0.650314 LnOILP_POS 

0.0465 2.014925 0.311820 0.628295 LnOILP_NEG 

0.0246 2.280335 0.412687 0.941066 D(LnX) 

0.0000 11.82618 0.533122 6.304795 C 

Model diagnostics 

 

0.4822 R – squared  

0.4573 Adjusted R – squared  

19.370                                (0.000) F – statistic 

1.7221                                (0.423) Breusch – Godfrey 

8.3876                                (0.136) Breusch – Pagan – Godfrey 

19.0295                              (0.000) Jarque – Bera 

0.12035                              (0.729) Ramsey RESET  
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حیث جمیع المتغیرات في الاجل  NARDL) أعلاه نتائج تقدیر نموذج 2یمكن أن نلحظ من جدول (           

 [LnOILP_NEG]%) باستثناء المتغیر 5) أقل من (P – Valueالقصیر ذات معنویة إحصائیة لان (

%)، مما یعني رفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل؛ ولكن المتغیر 10معنوي عند مستوى معنویة (

[LnOILP_POS(-1)] ) غیر معنوي احصائیا لانP – Value) وبالتالي قبول فرض 5) أكبر من (%

 العدم بعدم معنویة المتغیر.

 

 

 

 

 

CUSUM & CUSUM – 
squared 

Asymptotic: n=1000  

F-Bounds Test %1 %2.5 %5 %10 

Min Max Min Max Min Max Min Max 

3.65 4.66 3.15 4.08 2.79 3.67 2.37 3.2  

 

10.42777 

Finite Sample: n=80  

%1 %5 %10 

Min Max Min Max Min Max 

3.908 5.044 2.92 3.838 2.474 3.312 
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أكبر من  Tوتجدر الإشارة الى إن جمیع المتغیرات معنویة في الاجل الطویل حیث قیمة إحصائیة          

ض فرض العدم وقبول الفرض البدیل؛ فاذا %) مما یعني رف5) أقل من (P – Valueالجدولیة فضلاً عن (

%)، واذا انخفض سعر النفط 00.65%) فسیؤدي إلى زیادة النفقات العامة بنسبة (1زاد سعر النفط بنسبة (

%) 1%)، واذا تغیرت الإیرادات العامة بنسبة (80.62%) فسیؤدي إلى انخفاض النفقات بنسبة (1بنسبة (

) 10.428والبالغة ( (F-Bounds Test) %)، ویؤكد اختبار 10.94سبة (فستؤدي الى تغیر النفقات العامة بن

%) مما یعني رفض فرض العدم 1% ، 5% ، 10وھي أكبر من جمیع القیم العلیا ولجمیع مستویات المعنویة (

وقبول الفرض البدیل بوجود علاقة طویلة الاجل، وإن حصول أي اختلال في الاجل القصیر عن توازن الاجل 

) فصلیاً، مما یعني إن -0.45399فإن نموذج تصحیح الخطأ ھو الذي یعد التوازن وبسرعة (الطویل 

 الفصل الأخیر یتم تصحیحھا في الفصل الحالي. )1(%) من عدم التوازن في صدمة45.399(

 %) من التغیرات48.22تفسر المتغیرات المستقلة (الإیرادات العامة، أسعار النفط الخام) حوالي (          

)، ویعد النموذج مقبول احصائیاً حیث تبلغ قیمة R2الحاصلة في النفقات العامة كما توضحھا قیمة اختبار (

%) مما یعني رفض فرض 5) وھي أقل من (0.000) لھا (P – Value) وقیمة F) (19.370)إحصائیة (

تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي العدم وقبول الفرض البدیل بمعنویة النموذج ككل، كما وإن بواقي النموذج لا 

) تساوي Obs*R-Squared) ل(P- Value) حیث تبلغ قیمة (Breusch – Godfreyكما یثبتھا اختبار (

]ई2
%) مما یعني قبول فرض العدم ورفض الفرض البدیل، فضلاً عن إن 5] فھي أكبر من (42.27% =(2)

) Breusch – Pagan – Godfreyیوضحھا اختبار ( بواقي النموذج لا تعاني من مشكلة اختلاف التباین كما

ई2]) تساوي Obs*R-Squared) ل(P- Valueحیث قیمة (
%) مما 5وھي أكبر من ( [13.61% =(5)

ً غیر طبیعي كما  یعني قبول فرض العدم ورفض الفرض البدیل، في حین إن بواقي النموذج موزعةً توزیعا

) مما یعني 0.000) (P- Value) وقیمة (19.0295یمتھ () حیث تبلغ قJarque – Beraیثبتھا اختبار (

 Ramseyرفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل، كما ویعد النموذج جید التوصیف كما یوضحھا اختبار (

RESET) (Ramsey Regression Equation Specification Error Test حیث تبلغ قیمة إحصائیة (

F )0.12035) وقیمة (P- Value) (72.9%) مما یعني رفض فرض العدم وقبول 5) وھي أكبر من (%

الفرض البدیل بأن النموذج لا یعاني من مشكلة خطأ التوصیف، فضلاً عن إن معلمات النموذج مستقرة 

(Stable) ) كما یوضحھا اختباريCUSUM & CUSUM – squared حیث إن خط التقدیر یقع بین (

 الفرض البدیل. حدي الثقة مما یعني قبول فرض العدم ورفض

) في أدناه إن حصول صدمة في أسعار النفط الخام فستؤدي الى زیادة النفقات العامة 2یوضح شكل (        

للعراق حیث تبلغ ذروتھا بعد فصل من الصدمة وبعدھا تبدأ بالانخفاض حتى تعود للتوازن بعد ستة فصول من 

 الصدمة.

                                                        
 كالحروب والكوارث والأزمات.، جابي أو سلبيالاقتصاد، إما بشكل إی فيیؤثر  غیر متوقع خارجي الصدمة ھي حدث )  1(
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 ) للعراقNARDL) لنموذج (The dynamic Multipliers) المعاملات الدینامیكیة (2شكل (

 الاستنتاجات: 

یة طویلة الاجل بین تقلبات أسعار النفط الخام في السوق الدولیة خطوجود علاقة طردیة غیر  -1

 في العراق.السیاسیة المالیة استجابة و

واذا انخفض %)، 0.650%) فسیؤدي إلى زیادة النفقات العامة بنسبة (1اذا زاد سعر النفط بنسبة ( -2

%)، واذا تغیرت الإیرادات 0.628%) فسیؤدي إلى انخفاض النفقات بنسبة (1سعر النفط بنسبة (

%) بافتراض ثبات أسعار النفط 0.941%) فستؤدي الى تغیر النفقات العامة بنسبة (1العامة بنسبة (

 الخام،

للعراق حیث تبلغ ذروتھا  إن حصول صدمة في أسعار النفط الخام فستؤدي الى زیادة النفقات العامة -3

 بعد فصل من الصدمة وبعدھا تبدأ بالانخفاض حتى تعود للتوازن بعد ستة فصول من الصدمة.
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) المستعملة 2017 – 1990) أسعار النفط الخام والنفقات العامة والایرادات العامة للعراق للمدة (1ملحق (
 NARDLفي نموذج 

Years LnY LnX LnOILP Years LnY LnX LnOILP 

1990Q1 9.562318 9.082536 0.166999 2004Q1 9.258421 9.026889 0.143982 

1990Q2 9.741114 9.257716 0.239379 2004Q2 9.110142 8.757860 1.197838 

1990Q3 6.892290 9.406283 0.527205 2004Q3 8.930046 8.371746 1.717963 

1990Q4 9.022324 9.534337 0.749561 2004Q4 9.703864 7.707654 2.069493 

1991Q1 9.833762 9.344950 0.179220 2005Q1 9.611786 8.495620 1.777037 

1991Q2 9.684901 9.198446 0.240065 2005Q2 8.193881 7.902751 1.238183 

1991Q3 9.520298 9.037091 0.947360 2005Q3 4.998680 6.176963 0.041118 

1991Q4 9.337768 8.859139 2.070560 2005Q4 5.447842 7.479754 0.431306 

1992Q1 9.153635 8.693056 1.163347 2006Q1 6.599428 7.433266 1.885414 

1992Q2 8.928468 8.480221 3.228190 2006Q2 7.434527 6.411369 1.416439 

1992Q3 8.670861 8.241151 0.989218 2006Q3 7.361829 7.981150 0.527248 

1992Q4 5.368039 7.967667 0.382395 2006Q4 8.135225 8.566705 0.379192 

1993Q1 6.189274 7.700800 0.323228 2007Q1 8.665661 7.717660 1.446044 

1993Q2 5.829288 7.328308 0.115343 2007Q2 6.933405 4.408287 0.691484 

1993Q3 7.273040 6.841562 0.114676 2007Q3 9.432555 7.783003 1.739800 

1993Q4 7.390546 6.090470 0.369737 2007Q4 8.782884 8.454462 0.817130 

1994Q1 6.460957 4.573525 0.513199 2008Q1 9.222436 9.720450 3.025675 

1994Q2 6.245736 5.473077 0.425886 2008Q2 9.012308 9.577228 2.928955 

1994Q3 6.483564 6.228299 0.351348 2008Q3 8.749076 9.413755 2.827408 

1994Q4 4.226725 6.576357 0.291842 2008Q4 8.395885 9.222114 2.719441 

1995Q1 7.150383 6.788461 2.501787 2009Q1 9.754588 9.392303 3.095504 

1995Q2 7.698921 6.915655 3.067131 2009Q2 8.335518 9.554210 3.168244 

1995Q3 7.390385 6.997911 3.536411 2009Q3 8.698073 9.694068 3.236442 

1995Q4 7.444371 7.050590 3.650543 2009Q4 8.961629 9.817465 3.300949 

1996Q1 7.500597 7.154476 1.285517 2010Q1 5.304351 9.057133 2.399148 

1996Q2 7.508569 7.171702 1.281519 2010Q2 8.351300 9.278690 2.541952 

1996Q3 7.502315 7.180100 1.275966 2010Q3 8.095884 9.457413 2.663652 

1996Q4 7.485153 7.182728 1.268600 2010Q4 8.508614 9.604824 2.766731 

1997Q1 6.429204 7.273979 0.662775 2011Q1 8.866421 9.014628 2.669333 

1997Q2 7.395927 7.271424 0.636456 2011Q2 8.331735 8.769369 2.580266 

1997Q3 4.357052 7.267933 0.597834 2011Q3 8.632256 8.483234 2.502581 
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1997Q4 7.313325 7.263697 0.540987 2011Q4 8.847574 8.148094 2.443358 

1998Q1 7.368744 7.287543 1.566628 2012Q1 8.838586 9.656278 2.445587 

1998Q2 4.320561 7.280085 1.604673 2012Q2 9.975366 9.601975 2.442130 

1998Q3 7.266776 7.268701 1.651822 2012Q3 8.508607 9.566784 2.469920 

1998Q4 7.205248 7.250902 1.707471 2012Q4 8.361162 9.553796 2.527438 

1999Q1 5.096662 7.254429 0.474309 2013Q1 8.933946 9.179700 2.360088 

1999Q2 7.003929 7.213583 0.034899 2013Q2 9.742602 9.227462 2.489054 

1999Q3 6.884658 7.152239 0.406322 2013Q3 9.742268 9.302350 2.630132 

1999Q4 6.723368 7.060620 0.700953 2013Q4 9.754913 9.397195 2.775823 

2000Q1 6.814688 7.120570 2.073954 2014Q1 5.567024 8.972973 2.179582 

2000Q2 6.557895 6.946718 1.996134 2014Q2 5.805317 9.158884 2.453756 

2000Q3 6.127589 6.667193 1.906350 2014Q3 6.975366 9.334184 2.685694 

2000Q4 5.103857 6.145770 1.801152 2014Q4 7.561265 9.495870 2.884974 

2001Q1 3.170530 5.026573 0.244769 2015Q1 10.16063 9.803513 3.230085 

2001Q2 5.678152 5.798921 0.694756 2015Q2 9.050908 9.676223 3.083535 

2001Q3 6.649599 6.813102 1.049878 2015Q3 9.924087 9.529363 2.910783 

2001Q4 7.192636 7.376055 0.248985 2015Q4 8.777822 9.359134 2.703284 

2002Q1 7.244170 7.660713 0.548890 2016Q1 9.140725 9.910045 3.005491 

2002Q2 7.664373 8.024599 1.053373 2016Q2 9.028280 9.803645 2.825678 

2002Q3 7.992076 8.323921 1.416111 2016Q3 8.905176 9.689452 2.611812 

2002Q4 8.264340 8.580580 1.704972 2016Q4 8.768980 9.565811 2.346199 

2003Q1 8.618737 8.781864 1.164355 2017Q1 8.544294 8.756056 1.142369 

2003Q2 7.804131 8.988001 1.579298 2017Q2 7.933946 9.002816 1.827057 

2003Q3 8.972827 9.173279 1.892347 2017Q3 8.211452 9.198484 2.227402 

2003Q4 9.126833 9.340918 2.146113 2017Q4 8.427815 9.361435 2.511890 

 

المصدر: من عمل الباحث استناداً إلى بیانات البنك المركزي العراقي (الإیرادات العامة، النفقات العامة) 

) وباستعمال البرنامج الاحصائي 2017 – 1990وشركة النفط البریطانیة (أسعار النفط الخام) للمدة (

)Eviews10(. 

 

 

 

 


